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TiN DUNG BUT PHA NHUNG BIEN LAl RONG THU HEP

Tin dung tiép tuc la dong luc tang trudng

Tinh dén 31/10/2025, téng trudng tin dung toan nganh dat 15.09%, cao hon gan
1.5 lan so véi murc tang trudng 10.15% cda cung ky nam trude. Toc do téng trudng
cling duoc day nhanh hon theo tirng thang song da dan c6 dau hiéu dugec NHNN
diéu hanh that chat hon tir cudi thang 11. Dua trén céc chi s6 muc tiéu vé tang
trudng kinh té, chidng t6i du bao du no tin dung toan nganh sé tang 17-18% trong
nam 2025 va van sé tiép tuc la dong luc cho nén kinh t& trong nam ké tiép, voi
murc tdng trudng co thé dat 18-20% trong béi canh dau tu cong tiép tuc duoc day
manh, nganh BDS phuc héi va su chi dao ctia Chinh pha d6i vgi hé thong ngan
hang trong viéc ho tro cac hoat ddng san xuat - kinh doanh.

Bién lai rong chiu strc ép

DU tin dung tdng trudng tich cuc, bién 1ai rong (NIM) lai c6 dau hiéu thu hep khi
nén |ai suat thap da duoc duy tri tir ddu nam. Sang thang 7, thanh khoan cua thi
trwong lién ngan hang ha nhiét da giup toéc do thu hep NIM cham lai, mot s6 NHTM
cling da c6 su phuc hoi nhe vé NIM. Budc vao giai doan cao diém cudi nam, ai
suat thi truong lién ngan hang dang cé xu hudng tang nhe, déng thoi cac NHTM
dang cé dong thai tang lai suat huy dong dé tang cudng thu hat nguon von. Ching
t6i du bdo xu hudng |3i suat tiép tuc tang nhe cé thé tiép dién trong ndm 2026
nhung dién bién cung pha & ca |ai suat dau vao va dau ra, khién NIM cé thé sé di
ngang trong nam tai.
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Bién lai rong cac ngan hang niém yét
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NGAN HANG GIAM THAN TRONG, CHAT LUGNG TAI SAN CHUA CO SU’ CAI THIEN !

Ap luc no xau gia tang

Ty 1&é no xau n6i bang hop nhat & nhém cac NHTM niém yét tdng nhe tlir mirc 2.14% & cudi nam 2024 lén muc 2.38% khi két thic quy 3/2025. Ty 1é ng xau
tang lén & ca nhom ngén hang qudc doanh (ttr 1.23% lén 1.37%) va nhém NHTM tu nhan (tir 3.02% lén 3.16%) du cé sw md réng dang ké ctia nhém no du
tiéu chudn. Ching t6i du bdo ap luc ng xau ¢ thé gia tang trong nam 2026 khi tin dung tiép tuc da tdng manh va tdc d6 hinh thanh ng xau dang tang lén vai
su m& rong vé cau phan cla du ng nhdm 2 & cac ngan hang. Dién bién nay c6 thé doi hdi cac NHTM phai tdng cuong trich lap du phong, tir d6 truc tiép thu
hep loi nhuan kinh doanh ctia ngan hang trong thoi gian téi.

Tuy nhién, mét diém sang trong chat lugng tai san la cac ngan hang da cé sy tang cuong da dang hda danh muc cho vay, déng thoi md rong du ng cho vay
ban |é dé co thu nhéap 4i canh tranh va giam céc rdi ro tap trung.

Ty lé no xau ndi bang cac ngan hang niém yét Co cau du ng tin dung ctia cac ngan hang niém yét
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NGAN HANG GIAM THAN TRONG, CHAT LUONG TAI SAN CHUA CO SU CAI THIEN
Nhiéu ngan hang giam than trong trong trich lap du phong rti ro Ty lé LLR cta cac NHTM
Tinh dén hét quy 3, két qua kinh doanh cua cac ngan hang dat dugc tuwong mQ4/2024 wQ1/2025 mQ2/2025 + Q3/2025
déi tich cuc véi tang trudng loi nhuan trude thué thudng cao hon tir 10-30% 250%
so vdi cung ky. Bén canh nguyén nhan dén tir m& rong quy mé tin dung va 200%
ting trudng & mot sé hoat dong kinh doanh ngoai I3i, cé dau hiéu cho thay 1883’
cdc ngan hang dang giam dan su than trong trong trich l1ap du phong rui ro, 500/: |I III III III II | I
khi cau phan chi phi trich lap cé su giam vé ty trong so véi loi nhuan trude 0% “l III I“ e I I“ I “ 1
thué du tin dung t&ng trudng manh. \§,Q> P L &QQQ’ QQ’Q%Q’@% L

Theo do, ty 1é bao phu ng xau ciling c6 su bién dong do cac NHTM diéu
chinh theo tirng quy, song cé xu hudng giam nhe so véi cudi nam 2024. Viéc
cac chi s6 vé chat luong tai san bién dong cho thay cac ngan hang cé 200% mOT 2024 m9T 2025

Chi phi du phong ri ro tin dung/Loi nhuan trudc thué

nhirng dong thai diéu chinh véi tinh hinh trong ngan han song ching t6i cho
N o N 5. 1s , L. .. . . 150%
rang day sé khong phai la xu hudng trong dai han. Khi rudi ro hinh thanh ng
xau dang gia tang, hoat dong tin dung van tiép tuc duoc thic day va va nén 100%
kinh t& con nhiéu bién dong khé doan dinh, ching t6i du bdo ap luc trich lap 50%
du phong sé tang lén trong nam 2026, dat ra thach thic I6n cho cac ngan l - ‘ i . i J L . .
hang trong viéc bao dam bién loi nhuan, duy tri chat lugng tai san va can doi 0% = 'n
gilta tang trudng tin dung véi mirc d§ an toan von. v © <O < QQ’ QQ’ Q%Q’ AQ’ 6\23’ SLLELEL

Ngubn: Bloomberg, PSI téng hop
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THANH KHOAN GAP KHO, NHNN CO PONG THAI KIM LAl TANG TRUONG DU NO
Thanh khoan lién ngan hang chiu ap luc, NHNN lién tuc can thiép dé ho trg o NHNN bom rong lién tiép ké tir thang 3/2025 /
y dong %/nam
Hién 1ai suat thi truong lién ngan hang dang neo & murc cao, khién thanh 250000 s Bom/hijt rong ctia NHNN Lai sudt LNH qua dém (phai) 8
khodn trén thi trudng nay lién tuc chiu 4p luc. Nhu cau huy dong von clia cac 1222222 6
ngan hang ciling tdng manh khi ty 1& LDR d& tiém can mdrc tran, budc cac 199000 :
NHTM phai gia téng huy dong von G c6 thé giai ngan céc khoan cho vay 5000 \H‘ i1 Al M [ H‘ 0
2 > A ~ N H ‘\ I 1 k Il N
md&i, qua do6 cang lam cang thang thanh khoan lién ngan hang. _50002 \HH\ : T ! | W u w“‘\ i 5
Trong boi canh nay, NHNN van duy tri diéu tiét linh hoat thong qua céng cu 100,000 B
> X A ~ p N o -150, -6
OMO véi dinh hudng chu dao la bom rong dé ho trg hé thong. Tinh tlr dau ;ggggg .

nam tdi hét thang 11/2025, NHNN da bom rong khoang 308,527 ty dong & W& AT Ly %Qf» o W@“‘ S 0 P P P P P PP P
céc ky han, dang chu y 1a sy xudt hién clia cac khoan bom ky han dai [én téi FFFFIIFF IS I I E I
105 ngay. Cung véi do, trong phién 4/12, NHNN da nang lai sudt OMO lén

4.5% sau hon mét nam duy tri & muirc 4%. Viéc dong thai bom rong manh va
kéo dai ky han trong khi tang lai suat cho vay qua OMO cho thdy NHNN
danh gia ap luc thanh khoan can dugc ho tro dai han, song sy can thiép
khoéng con di kem dinh hudng néi 1ong tin dung nhu giai doan trudce. Véi sirc o5 — o
ép tlr thanh khoan va huy dong, cdc NHTM dang dan nang |ai suat cho vay

m&i. Dua trén tin hiéu nay, chdng t6i du bdo toc d6 tang trudng tin dung sé 55
giam dan, tir dé tao mdc nén 6n dinh hon cho tdng trudng tin dung trong T—~——
nam tai. 01-2025 022025 03-2025 04-2025 05-2025 06-2025 07-2025 08-2025 09-2025 10-2025

/\ Ngudn: SBV, PSI téng hop

Lai suat cho vay méi binh quan cia mét s6 NHTM (%/nam)
e AQribank e====B|DV e=—V/etinBank Vietcombank Techcombank ACB
7.5

BAO CAO TRIEN VONG NGANH NGAN HANG NAM 2026 \/



NGANH NGAN HANG

CHI PHi VON CHIU AP LUC Bl DAY CAO

Chi phi v6n bi day cao

Viéc cac nguon von chi phi thap déng loat kém thuén logi: ty |&é CASA giam tir

35% cudi ndm 2024 xudng 33.3%, |ai suat lién ngan hang duy tri & mic cao
va lai suat tring thau OMO tadng, dang tao ap luc lam chi phi ctia nhiéu kénh
huy dong khac tang theo. Chung t6i cho rang xu hudng nay sé con kéo dai
trong nam 2026, khi nhu cau huy dong cia cac NHTM van Ién va chua co
dau hiéu ha nhiét, qua dé duy tri mat bang chi phi vén & muc cao.

Tinh hinh phat hanh trai phiéu ctia cac NHTM
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Lai suat tién gt trung binh cac NHTM (ky han 12 thang)

= Nhém BID, CTG, VCB Nhém TCB, VPB, MBB, ACB
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Nguon: PSI téng hop

Ngan hang tang cuong phat hanh trai phiéu

Trong 9 thang dau ndm, cdc NHTM da phat hanh t6ng céng 256,739 ty dong
trai phiéu cac ky han, tdng 12.8% so vé&i cung ky nam trudc. Hoat dong phat
hanh duoc céc ngan hang day manh nham tan dung nén |4i suat thap trong
nam 2025, déng thai la ngudn huy déng ho trg quan tri chi phi von cta ngéan
hang. Véi nhitng rdi ro vé thanh khoan nhu hién nay, ching t6i du bao khoi
lrong trdi phiéu phat hanh mdi cia ngan hang sé gilr xu hudng tang trong
cac quy tiép theo, du loi suat trung binh da tang trd lai trong quy 3 vira qua
va kha nang hap thu cta cac dot phat hanh mai cé thé sé cham lai.

/\
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KET QUA KINH DOANH NGOAI LAl PUQC Ki VONG TIEP TUC CAI THIEN sl

Hiéu qua sinh 16i cia mang hoat dong tin dung chua thé but pha

Nhu da dé cap, ching t6i du bao nén 13i suat cé thé co dién bién tdng lén so véi mirc nén thap cia nam 2025, tuy nhién sé co tac dong déng thoi lén ca lai
suat cho vay va lai suat huy déng ciia ngan hang. Dién bién |ai suat nhu du bédo sé duy tri bién lgi nhuan ciia nhdm hoat dong tin dung ctia ngan hang hoéac
cai thién nhe & mot sé ngan hang c6 cong tac kiém soat chi von toi vu.

Mang phi tin dung cho thay nhiéu dong luc ting trudng Loi nhuén tir hoat dong phi tin dung cua cac ngan hang

Doi v6i cac hoat dong phi tin dung, ty gia USD/VND dugc du bao ti€ép Ty dong 9T 2024 m9T 2025
tuc ¢6 xu hudng téng do chénh léch i suat gitra hai thi trudng c6 18900

thé day manh céc hoat déng kinh doanh ngoai hdi ciia ngan hang.
Hoat dong bancasurrance dang trén da phuc hoi sau giai doan
khing hoang va su tuong quan nguoc chiéu gilra gia trai phiéu va |ai 12,000

15,000
suat cling mang lai loi thé cho céac hoat dong ngoai lai nay cia ngan 9,000
hang trong ndm 2025. Trudge do, mot s6 ngan hang vdi chién luoc da
dang héa nguoén thu nhap tir cdc nguoén thu ngoai lai trude ap luc thu 6,000
hep ctia NIM ciing ghi nhan két qua tuong dai tich cuc. Chung t6i du 3,000 I
bdo xu hudng nay van sé tiép dién, khi NIM dugc du bao sé di ngang I i I I 5 I I I I

hodc chi cé cai thién nhe trong nam téi. ACB BID CTG EIB HDB LPB MBB MSB OCB SHB SSB STB TCB TPB VCB VPB

o

DU vay, chuing t6i cling luu y viéc 1ai suat coé xu hudng tang dan co
thé lam anh hudng t6i hoat dong kinh doanh trai phiéu cta céc

NHTM trong nam 2025. /\

Ngudn: Bloomberg, BCTC céc ngan hang, PSI téng hop
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CHU TRONG GIA TANG HIEU QUA HOAT DONG

Hiéu qua hoat dong dang dugc cac NHTM dac biét chu trong, thé hién qua viéc tinh gon bd may, t6i wu quy trinh va cat giam nhan su tai cdc mang cé murc
do tu dong hda cao, dong thoi day manh chuyén doi s6 trong toan hé thong. Quy mé nhan su tai nhiéu ngan hang da thu hep dang ké trong 9 thang dau
nam, cang cho thay xu hudng day manh s6 hoéa va téi ciu tric van hanh dang dugc day manh trién khai & nhiéu ngan hang, ho trg giam céc chi phi cé dinh
va cai thién hiéu qua tong thé. Nho dé, ty Ié CIR cla nhiéu ngan hang da dugc cai thién, la tién dé cho cac rng dung vé cong nghé va tu dong hda tiép tuc
dugc ap dung trong thai gian t4i.

Ty Ié CIR cua céc ngan hang S6 luong nhan sy cét giam & cac ngan hang
mQ4/2024 wmQ1/2025 mQ2/2025  Q3/2025 Nguai
2,000
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Ngubn: Bloomberg, BCTC céc ngén hang, PSI téng hop /\

BAO CAO TRIEN VONG NGANH NGAN HANG NAM 2026 \/



NGANH NGAN HANG

NHUNG CHiINH SACH PIEU HANH PANG CHU Y

PETROVIETNAM
PSI

NHNN trién khai nang chuan an toan von Thoi diém ap dung tir
Vao ngay 15/9 vira qua, thoéng tu 14 cia NHNN vé nang chuén an toan vén CCB Nim Nim Nim Nim thi IV
ddi véi NHTM chinh thirc ¢é hiéu luc. Thong tu dua ra nhitng quy dinh bat (B6 dém bao toan von) tha | tha ll tha il tro di
bubc vé ty I& an toan von, va dua ra 10 trinh chuyén d6i chuan Basel dp dun 5n 16i ca

e Ve Iy e an foan Vol ¥o > LI SAYER 701 Ehian Base’ ap cund Von dicap T 0.625% | 1.25% | 1.875% 2.5%
trong hé thdng ngan hang 1én Basel Ill v6i cac quy dinh chat ché hoi vé chat (bao gém CCB)
lurong von, thanh khodn, ty 1é don bay va quan tri rdi ro tap trung. Dua trén 1o on 16i cal

oG Yo, Thanni Knoan, by fe Gon bay va qian i T 79 tap tring. P Ten o von oi cap 2 5125% | 575% | 6.375% 7%
trinh nay, chang t6i du bao cac NHTM c6 thé sé cé nhitng budc chuan bi (bao gém CCB)
dau tuenhtroAr)g n?m 20%6 nhu dan thuc I"l.len> cacA>cP1‘|en,Iucic veAgla tan% vor‘1 . Von‘AcapC1CB 6.625% | 7.25% 7 875% 8.5%
tu ¢, tai ciu trdc va t6i wu danh muc tai san dé tir d6 dan nang chuan va (bao gom CCB)
dam bao tuan thu yéu cau an toan von trong cac nam sap tdi. CAR 8.625% | 925% 9.875% 10.5%
(bao gébm CCB)

NHNN dugc giao thi diém loai bé tran tin dung trong nam 2026

Vira qua, NHNN duoc Chinh phu yéu céu trién khai thi diém x6a bd room tin dung trong ndm 2026. Viéc xda bd room tin dung sé dua hoat d6ng mé rong du
no trd vé co ché cung - cau trén thi truong, qua dé tang mdc do linh hoat cho cdc NHTM trong diéu hanh danh muc cho vay va t6i uu héa hoat dong kinh
doanh c6t 16i. M6t s6 ngan hang cé bé dém rui ro vitng chac véi ty 1é CAR cao nhu TCB, HDB, ACB,..nhiéu kha nang dugc hudng loi khi co ché room tin
dung dugc d& bd nho kha nang hap thu rdi ro t6t va cé du dia mad rong bang can doi I6n. Doi véi nhdm ngéan hang qudc doanh von gap nhiéu han ché trong
viéc tdng von cha sd hitu, néu loai bd tran tin dung, phat hanh thém trai phiéu dé bd sung von 16i cdp 2 co thé sé |a bién phap duoc céc ngan hang nhanh
chdng thuc hién trong thoi gian téi dé gilr virng loi thé vé cung cap tin dung, dong thoi van duy tri tuan thid céac ty 1é an toan von. Tuy nhién, can luu y rang
viéc loai bd tran tin dung van ludén tiém an nguy co mé rong tin dung vuot qua kha ndng quan tri rdi ro, tlr d6 lam suy yéu chat lwgng tai san trong trung han
cua ngan hang. biéu nay dac biét dang luu y trong boi canh moi truong kinh té cé nhiéu bién dong, doi hoi cac NHTM phai cing c6 nang luc quan tri va
ki€m soat noi bd trude khi dugc van hanh hoan toan theo co ché thi truong. /\
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CO PHIEU UA THICH

Ma ching

ST khoan

Luan diém dau tu

- Tang trudng tin dung vuot tréi nhung van dong thoi cai thién chat luong tai san. CTG ghi nhan NIM van dang trong xu
tang trudng tin dung dat 15.6% so v&i cuing ky, cao hon muirc trung binh nganh 1a 13.4%. Péng thai, hudng thu hep va di ngang
ty 1&é no xau nodi bang dat 1.09%, ty 1& bao phl no xau dat 176%, déu cai thién dang ké so véi cusi  khi ngan hang duy tri mure
nam trudc, tir d6 gidm thiéu cdc rui ro tin dung. |&i suét cho vay nhung tang

1 CTG . . T, . o . dan |ai suat huy dong.
- Loi nhuan tang truong an tuong nho giam thiéu chi phi trich lap du phong khi chat luong tai san

cai thién. Cu thé, CTG da giam dugc 32.6% tong chi phi trich 1ap so véi cung ky ndm trudc ma van
cai thién dugc chat lugng tai san. Nho d6, CTG lgi nhuan sau thué dat 23,764 ty dong va cé mirc
tdng trudng so vai cung ky la 52.3%.

- Duy tri két qua kinh doanh dimg dau toan nganh nhd tang trudng tin dung 12.5% va tang trudng  Toc do hinh thanh ng xau cé
tich cuc & céac hoat dong phi tin dung. Mang hoat dong kinh doanh ngoai l4i van duoc dan dat bsi  nhich nhe. Pay van la mét
th& manh v& ngoai h&i ctia ngan hang. Bén canh dé, VCB ciing cho thay ndng luc quan tri chi phivén Yéu t6 can luu y du ngan
t6t nhoy vao loi thé vé ngudn tieén tir khach hang doanh nghiép I6n va céc doanh nghiép nha nuge hang c6 chién lugc phong

2 vCB gitip NIM trong 3 quy dau ndm 2025 duy tri 8n dinh dit mat bang 13i suat kém thuan loi. chdng rdi ro than trong

- Chat lugng tai san vugt troi. Ty 1é ng xau dat 1.03%, thuéc murc thap trong toan nganh, ty Ié bao
phd ng xau dat mic cao 202%. VCB duy tri chién lugc trich 1ap than trong, dam bao an toan von
nhung van duy tri tang trudng tot vé két qua loi nhuan kinh doanh.
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Ma ching

ST khoan

Luan diém dau tu

- Uu tién dam bao chat luong tai san. ACB ghi nhan murc tdng trudng tin dung dat 14.2%, cao  Thu nhép lai thuan 3 quy dau ndm
hon binh quan nganh nhung céc chi s& vé chat lugng tai san van cai thién va dam bao do gidm so vdi cung ky, cho thdy qué
than trong. Ty 1& no xau gidm xudng con 1.09%, thap nhat trong nhém NHTM tu nhan, va ty [é  trinh quén Ii 1ai suét cda ACB van

bao phl no xau tiép tuc cai thién dat 84% so véi mirc 78% & cudi ndm 2024, chua thé chéng chiu trudc ap luc
3 ACB Lo nhuan ohi tin d i thign dang ke bsi canh loi nhuan tir [5i R bi thu hep chénh léch gilta I&i suét
- Loi nhuén phi tin dung ci thién déng ké trong béi canh loi nhuan tir 1di suy gidm trong bSi 2 s 45, ra ciia ngan hang.

canh chung. ACB dat murc tang truang 55% so vdi cung ki tir cac hoat dong kinh doanh ngoai
1di, cho thay hiéu qua cao trong chién luge da dang hda nguén thu khi hoat déng tin dung gap
kho khan trén quy mé toan nganh.

- Ty lé an toan von dimng dau toan nganh. TCB luén duy tri mdc CAR cao so véi yéu cau cling  NIM bj thu hep theo xu hudng toan
nhu mat bang chung toan nganh. Day sé la mét lgi thé quan trong trong bdi canh tin dung nganh. Két qud kinh doanh tir cac
van dugc thic ddy mé rong va NHNN cd thé sé thi diém loai bd room tin dung trong ndm téi.  hoat dong ngoai l&i cling cai thién

- v Len R o . v it P e dang ké so vai cung ky nam trudce.
4 TCB - Ty lé CASA cai thién xuyén suét nam 2025, ho trg cai thién chi phi von cua ngan hang g gy

trong boi canh chi phi von chiu anh hudng tiéu cuc trén toan nganh.
- Ngan hang cé lgi thé vé tép khach hang la cac doanh nghiép 16n cé hé thong san pham da
dang, cuing c6 vi thé ngan hang di dau trong mang ban buén trong hé thong.
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TRUNG TAM PHAN TiCH ROV

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

bPang Tran Hai Pang
Phé Giam d6c Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich Phong Truyén thong
Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé Vi Huyén Ha My

Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong Phé Phong Truyén thong
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
Nguyen Thi Thu Trang T6 Quoc Bao Cao Thuy Linh

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién

Email: trangntt@psi.vn Email: baotq@psi.vn Email: linhct@psi.vn

Nguyen Ngoc Hai Nguyén Thao Nguyén Phan Anh Ngoc

Chuyén vién Chuyén vién Chuyén vién

Email: hainn@psi.vn Email: nguyennt@psi.vn Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE ROV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888
(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 O (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338
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https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM ROV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.
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